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深市主板中小板合并，市场格局更明晰
原中小板上市公司的证券类别变更为“主板A股”，证券代码和证券简称保持不变

民政部发文要求各全国性社会组织进一步加强表彰管理

严禁借建党百年乱评比乱表彰
  据新华社北京4月6日电 民政部
6日发布《关于进一步加强社会组织管
理 严格规范社会组织行为的通知》。
通知要求，各全国性社会组织进一步
加强表彰管理，严禁借建党百年乱评
比乱表彰。
　　通知指出，各全国性社会组织要
严格遵守相关政策规定，坚决制止和
纠正违规开展的评比达标表彰，严禁
借中国共产党建党100周年之机违规

开展各类评比、评选、评奖等活动。对
于经批准保留的评比达标表彰项目，
要严格按照既定内容、范围、周期开展
活动，不得擅自改变项目名称和周期，
不得擅自扩大项目范围或擅自增设子
项目；对于未列入保留范围的评比达
标表彰项目，一律不得举办，更不得通
过变换项目名称和举办方式等途径继
续举办。
　　通知要求，各全国性社会组织要

切 实 加 强 各 社 会 组 织 从 业 人 员 管
理，坚决抵制非法社会组织活动，不
为非法社会组织“站台”或“代言”；
积极发动会员或会员单位踊跃参与
打击整治非法社会组织行动，进一
步营造好打击整治非法社会组织的
浓厚氛围。
　　通知还指出，各全国性社会组织
要进一步加强收费管理，严禁强制入
会和强制收费，严禁利用法定职责和

行政机关委托、授权事项违规收费，严
禁通过评比达标表彰活动收费，严禁
通过职业资格认定违规收费，严禁只
收费不服务或多头重复收费。同时，
举办讲座、论坛、讲坛、年会、报告会和
研讨会等活动，必须严格遵守党的纪
律和国家法律法规，坚持正确的政治
方向、舆论导向和价值取向，确保活动
内容健康、价值导向正确、正面效果突
出、得到社会认可。

  4月6日，备受市场关注的深交所主板与中小板合并正式实施。3家企业当日在深交所举行上市仪式，成功登陆深市主
板。两板合并后，原中小板上市公司的证券类别变更为“主板A股”，证券代码和证券简称保持不变。
　　证监会表示，两板合并的总体安排是“两个统一、四个不变”。“两个统一”是指统一主板与中小板的业务规则，统一运
行监管模式。“四个不变”是指板块合并后发行上市条件不变，投资者门槛不变，交易机制不变，证券代码及简称不变。
　　两板合并后，深市主板上市公司数将占A股的35%。深市自此开启主板与创业板各有侧重、相互补充的发展格局，市场
结构更简洁、特色更鲜明、定位更清晰，更好地为处在不同发展阶段、不同类型的企业提供服务。

形成更为明晰的市场体系

　　合并深交所主板与中小板是顺应市
场发展规律的自然选择，也是构建简明
清晰市场体系的内在要求。
　　中小板自2004年设立起即定位为主
板内设板块，在主板制度框架下运行。
经过近17年的发展，中小板上市公司整
体上不断发展壮大，在市值规模、业绩表
现、交易特征等方面已与主板趋同。
　　如在市值规模方面，统计数据显示：
截至4月2日，深市主板有上市公司468
家，总市值约10万亿元；中小板有上市公
司1004家，总市值13.4万亿元。两板合
并后，深市主板公司数量约占A股上市
公司总数的35%；深市主板总市值超过
23万亿元，约占A股市场的三成。这一新
的市场格局有利于推动形成更为高效、
明晰的多层次资本市场体系。
　　再看个股市值，中小板多年发展孕
育了不少大市值龙头，与深主板的龙头
公司规模相近。截至4月2日，海康威视
最新市值超过5000亿元，紧随其后，比亚
迪、牧原股份的总市值也分别超过4700
亿元、3900亿元。
　　开源证券总裁助理兼研究所所长孙
金钜表示，中小板设立的初衷是实现从
深市主板到创业板的平稳过渡。中小板
与深主板并无根本性差异，且在诸多基
本面指标上，中小板与主板的界限并不
明显。因此，深主板和中小板的合并是
水到渠成。

两个统一四个不变

　　深主板、中小板合并后会发生哪些
变化？记者获悉，两板合并的总体安排
是“两个统一、四个不变”。“两个统一”
指统一主板与中小板的业务规则，统一
运行监管模式。“四个不变”指板块合并
后发行上市条件不变、投资者门槛不
变、交 易 机 制 不 变、证 券 代 码 及 简 称
不变。
　　在两板合并业务规则整合过程中，

深交所对交易规则、融资融券交易实施
细则、高送转指引等7件规则进行了适应
性修订，并废止2件通知，主要涉及删除
中小板相关表述、统一高送转定义、调整
相关交易指标计算基准指数、取消持续
督导专员制度等。
　　上述调整安排于4月6日两板合并实
施时生效。
　　同时，深交所还提醒，以下事项调整
自4月6日起施行：
　　第一，关于证券类别。原中小板上
市公司的证券类别变更为“主板A股”，
证券代码和证券简称不变。
　　第二，关于证券代码区间。原中小
板“002001-004999”证券代码区间由主
板使用，深市主板A股代码区间调整为

“000001-004999”。
　　第三，关于指数调整。原中小板指
数、中小板综合指数、中小板300指数等
的名称调整自合并正式实施起生效。
　　第四，关于行情展示。交易、行情展
示等前端界面不再设置中小板股票专区。

更好支持中小企业发展

　　作为多层次资本市场体系的重要组
成部分，深交所主板和中小板在扩大直
接融资、服务实体经济，支持中小企业方
面发挥了积极作用。
　　粤开证券研究院首席策略分析师陈
梦洁表示，当前，资本市场要适应经济转
型、要服务实体经济发展，必须持续深入
推动改革与创新。深交所主板和中小板
合并，将进一步厘清板块定位，通过板块
协同效应，更好地为中小企业发展提供
支持。
　　记者了解到，合并后的深主板仍然
实行核准制，没有降低上市门槛，也没有
新增上市通道。
　　如是资本董事总经理张奥平表示，
两板合并后，投资机构将针对主板、创业
板、科创板设置不同的投资策略，市场的
资金端会朝着更加理性化、专业化的方
向前进。

（据新华社上海4月6日电）

  今日，深市主板和中小板正
式合并，形成了由主板、创业板构
成的市场新格局。对于此次“两
板合并”，受访机构普遍认为，中
小板此前长期承接深市主板IPO
融资功能，有着明显的过渡属性，
本次合并不会给二级市场带来异
常影响。“合并没有从制度设计上
作大的改变，仅是不再区分这两
个板块而已。”沪上一位投行人士
表示。

技术及交易层面变化不大

　　首先，就技术层面而言，原中
小板上市公司的证券类别变更为

“主板A股”，证券代码及证券简称
不变；原中小板指数、中小板综合
指数、中小板300指数等的指数名
称 调 整 自 合 并 正 式 实 施 日 起
生效。
　　同时，据了解，原中小板指数
产品不多。截至2021年1月底(证
监会批复两板合并前夕)，全市场
仅有5条相关指数有产品跟踪，涉
及基金产品12只。而相关指数目
前不会对编制方法作实质性变
更，所以不会导致跟踪相关指数
的基金产品调整其投资标的。
　　其次，从行情展示角度看，对
广大投资者来说，最直观的改变
是券商系统页面中的交易、行情
展示等前端界面不再设置中小板
股票专区。根据此前的券商反
馈，其核心交易系统基本不受影
响，整体技术改造幅度不大。

公司估值差异不会因合并收敛

　　二级市场估值是否会因为合
并发生较大波动？对此，研究机
构普遍认为影响不会很大。
　　“从整体毛利率和净利率水

平、营收及利润增速看，原中小板
与深市主板的多项指标都非常接
近。”开源证券总裁助理兼研究所
所长孙金钜表示。
　　虽然主板和原中小板市盈率
存在一定差异，但二者的估值差
异主要是由于行业类型等结构性
差异所致，因此合并后估值并不
会出现大幅波动。开源证券统计
显示，两板合并前，在市盈率方
面，深市主板、中小板、创业板公
司的PE(TTM)平均值分别为27.4、
33.3、58倍，中值分别为20.7、26.6、
38.4倍。在市净率方面，深市主
板、中小板、创业板公司的PB平均
值分别为2.2、3.2、5倍，中值分别
为1.7、2.4、3.4倍。
　　“各板块估值水平差别较大，
主要可能是由于不同板块上市公
司类型结构不同，而非板块本身
的估值溢价天然不同。因此，中
小板和深市主板合并后，上市公
司估值差异不会因此而出现明显
的收敛。”孙金钜认为。

不会造成市场发行节奏加快

　　两板合并会不会导致市场扩
容？前海开源基金执行总经理杨
德龙表示：“两板合并后，发行上市
条件保持不变，不新增企业上市渠
道，也不涉及发行节奏安排的变
更，不会造成市场扩容或发行节奏
加快，对股市总体影响较小。”
　　此外，在部分研究机构看来，
原中小板是在主板的制度框架下
运行，因此中小板与深主板事实
上并无根本性差异。在众多基本
面指标上，中小板与主板并无清
晰界限，所以本次合并不会带来
较大波动。

（据新华社上海4月6日电）

两板合并不会造成估值大幅波动
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